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Grafico dell'inflazione media nell'Area Euro dal 1997 al 2023
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—— Inflazione media
L'anno in cui si & raggiunto il massimo valore medio dell'inflazione nell'Area Euor & stato il 2023 con il valore di 8,6%. Il valore
minimo si & registrato nel 2009 con 0,2%.
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Evoluzione del tasso di interesse della BCE
16/03/2023 3500%
02/02/2023 3,000%
15/12/2022 2500%
27/10/2022 2,000%
08/09/2022 1,250%
21/07/2022 0,500 %
10/03/2016 0,000%
04/09/2014 0,050%
05/06/2014 0,150%
07/11/2013 0,250%
* ) - - n - &
&
o B .| obbligazioni | obbligazioni L
Obbligazioni | Governative | Obbligazioni 3 Obbligazioni s Azioni
Tab. 18 = G e o t Governative o . Corporate Azioni PAESI T
= wvernative vernatve r rate
. PAESI po INVESTMENT | EMERGENTI .
EUROPA indicizzate USA HIGH YIELD Sviluppato
EMERGENTI GRADE
INFLAZIONE
gen-22 -1,04% -0,23% -1,99% -2,44% -3,33% -2,66% -0,67% -4,30%
feb-22 -1,80% 0,16% -0,82% -4,69% -2,02% -2,26% -3,85% -3.23%
~§ mar-22 -2,42% 1,83% -3,31% -0,68% -1,40% -2,09% -0,93% 3,23%
g apr-22 -3,86% -1,03% -3,72% -5,25% 4,59% 4,61% -0,55% -3,27%
k) mag-22 -1,75% -349% 0,24% 0,12% 0,34% 0,14% -1,00% -1,70%
N
E giu-22 -1,74% -2,04% -1,28% -4,01% -6,08% -2,76% -3,91% -5,78%
=
L% lug-22 3,94% 3,79% 1,75% 2,76% 514% 3,34% 1,95% 10,01%
=]
% ago-22 -5,14% -2,94% -313% -2,27% -2,78% -3 ATY% 1,45% 2.77%
£ set-22 -3,81% -4,53% -3,88% 5,71% 4,81% -5,03% -9,66% -7,30%
é ott-22 0,25% 2,61% -1,58% -0,30% 1,77% 0,62% -4,24% 4,86%
nov-22 2,35% 2,46% 2,82% 4,98% 295% 3,97% 12,37% 3,48%
dic-22 -4,68% -3,57% -1,26% -1,59% 0,79% -1,18% -3,29% -7.54%
REs T e 1837% 717% 15,22% 17,98% -15,07% -16,29% 12,07% | -14,79%
31/12/21-31/12/22
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Relazione del Collegio dei Sindaci al bilancio al 31 dicembre 2022

Sig. Delegati,

siete chiamati in questa Assemblea ad approvare il bilancio relativo all’esercizio che si & chiuso il 31 dicembre
2022. Premesso che a norma di Statuto del Fondo & attribuita al Collegio dei Sindaci sia l'attivita di vigilanza

amministrativa sia la funzione di revisione legale dei conti (gia controllo contabile), diamo conto del nostro operato

per 'esercizio chiuso il 31 dicembre 2022.

PARTE PRIMA- Giudizio del Collegio dei Sindaci incaricato della revisione legale dei conti

Resoconto delle verifiche
Il Collegio dei Sindaci ha svolto la revisione legale dei conti del bilancio d’esercizio chiuso il 31/12/2022 ai sensi
dell’art. 2409 bis del cod.civ., cosi come novellati dal D.Lgs. n.39 del 27/01/2010, e ha proceduto alla verifica del
bilancio, in relazione alla sua corrispondenza ai dati contabili e ai risultati delle verifiche periodiche eseguite.
Durante le verifiche compiute nel corso del 2022, si & constatata la regolare tenuta del libro giornale, che e
risultato aggiornato secondo le disposizioni di legge.
In modo analogo, & stata verificata la corretta tenuta del libro inventari, del libro aderenti e dei libri obbligatori
del lavoro. | Sindaci confermano che anche i libri dell'Assemblea, del Consiglio di Amministrazione e del Collegio dei
Sindaci sono stati tenuti secondo le modalita prescritte dalla legge. Nel corso delle verifiche eseguite si e proceduto
al controllo dei valori di cassa e degli altri valori posseduti dal Fondo: dalle risultanze dei controlli & sempre emersa
la corrispondenza con la situazione contabile.
Il Collegio dei Sindaci ha potuto verificare che sono stati adempiuti in modo corretto e nei termini di legge, di
normativa vigente e di statuto del Fondo gli obblighi posti a carico del Consiglio di Amministrazione e che, inoltre,
risultano versate le somme dovute all'Erario e agli Enti Previdenziali. Per il giudizio relativo al Bilancio
dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione emessa da
questo organo di controllo in data 04/04/2022.

Presentazione del bilancio W

Passando all'esame del bilancio chiuso al 31/12/2022, le principali risultanze contabili possono essere cosi

riassunte:



COMPARTO BILANCIATO - STATO PATRIMONIALE: ATTIVITA'

31.12.2022 |

31.12.2021

10 _IH;éstimenti diretti i

7.157.735

5.380.767

20 | Investimenti in gestione

1.176.443.836

1.167.703.532

30 | Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

40 | Attivita della gestione amministrativa
I

20.097.387

19.439.875 |

50 | Crediti di imposta

22.047.555

B [ree =

TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

1.225.746.513

1.192.524.174

COMPARTO BILANCIATO - STATO PATRIMONIALE: PASSIVITA'

31.12.2022 | 31.12.2021
10 | Passivita della gestione previdenziale 7.387.135 9.651.352
I
20 | Passivita della gestione finanziaria 389.440.102 | 313.876.112
30 | Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali i *
I
40 | Passivita della gestione amministrativa 2.906.449 2.797.342
I
50 | Debiti di imposta E 12.297.432
[
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 399.733.686| 338.622.238
|
100 | Attivo netto destinato alle prestazioni 826.012.827| 853.901.936
|
CONTI D'ORDINE
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti 12.717.137 11.784.213
Contributi da ricevere -12.717.137 -11.784.213
Crediti verso Fondi Pensione per trasferimenti in ingresso 4.502
Trasferimenti in ingresso da ricevere -4.502 -
Contratti futures -62.625.519 -28.779.217
Controparte c/contratti futures 62.625.519 28.779.217
Valute da regolare -80.181.540 -84.816.884
Controparte valute da regolare 80.181.540 84.816.884
Impegni investimento private debt 6.990.958 8.645.294
Investimento private debt da effettuare -6.990.958 -8.645.294
Impegni investimento private equity 18.264.785 13.973.939
Investimento private equity da effettuare -18.264.785 -13.973.939
Valore attuale riserva rendite da erogare 941.076 606.198
Rendite da erogare -941.076 -606.198
COMPARTO BILANCIATO - CONTO ECONOMICO
31.12.2022 31.12.2021
10 | Saldo della gestione previdenziale 73.669.346 57.963.654
20 | Risultato della gestione finanziaria diretta -576.664 -113.189
30 | Risultato della gestione finanziaria indiretta -123.314.047 67.298.438
I
40 | Oneri di gestione -827.656 -1.041.874
50 | Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) -124.718.367 66.143.375




60 | saldo della gestione amministrativa 1.112.357|  616.182
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta i

| 80| Imposta sostitutiva 22.047.555 -12,297.432
100 | Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+(80) -27.889.109 | 112.425.779




COMPARTO SICUREZZA - STATO PATRIMONIALE: ATTIVITA'

40 | Oneri di gestione

R 31.12.2022 31.12.2021
10 | Investimenti diretti T S ; - i =
20 | Investimenti in gestione 136.366.689 123.9@8.868
30 | Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali i 7.038.479
40 | Attivita della gestione amministrativa 73 774.660.285 4.075.6_?‘_)_
50 | Crediti di imposta 1.994.943 e
TOTALE ATTIVITA® FASE DI ACCUMULO 150.060.396 128-044-5_2_?_
COMPARTO SICUREZZA - STATO PATRIMONIALE: PASSIVITA'
l 31.12.2022 | 31.12.2021
10 | Passivita della gestione previdenziale 1.582.040 2.282.101
I
20 | Passivita della gestione finanziaria 69.081 63.045
30 | Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali 7.038.479 3
1
40 | Passivita della gestione amministrativa 445.084 423.547
I
50 | Debiti di imposta 2.641 28.326
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 9.137.325 2.797.019
|
100 | Attivo netto destinato alle prestazioni 140.923.071 125.247.508
CONTI D'ORDINE
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti 1.947.458 1.784.254
Contributi da ricevere -1.947.458 -1.784.254
Crediti verso Fondi Pensione per trasferimenti in ingresso 689
Trasferimenti in ingresso da ricevere -689 -
Contratti futures - -
Controparte c/contratti futures - -
Valute da regolare
Controparte valute da regolare
Impegni investimento private debt
Investimento private debt da effettuare
Impegni investimento private equity
Investimento private equity da effettuare . ;
Valore attuale riserva rendite da erogare 439.880 390.015
Rendite da erogare -439.880 -390.015
COMPARTO SICUREZZA - CONTO ECONOMICO
31.12.2022 31.12,2021
10 | Saldo della gestione previdenziale 25.890.028 15.989.668
I
20 | Risultato della gestione finanziaria diretta -
I
30 | Risultato della gestione finanziaria indiretta -12.100.369 718.589
I
-273.042 -247.329




50 [ Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) 12,373,411 471.260
60 | Saldo della gestione amministrativa 166.644 88.512
2 == ] = 73 G S—
Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta
70 sostitutiva (10)+(50)+(60) 13:683.261 16:549:440
80 | Imposta sostitutiva 1.992.302 -28.326
100 | Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+(80) 15.675.563 16.521.114













