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Obbligazioni Governative: 42% Obbligazioni Societarie: 25% Azioni 33%
Tabella 18 igazioni
ahela . ObbllgaZI?m .. .| oObbligazioni . __. . | Obbligazioni L.
Obbligazioni |Governative | Obbligazioni X Obbligazioni .. Azioni
) . Governative Corporate Azioni PAESI
Governative EUROPA | Governative PAESI Corporate INVESTMENT EMERGENTI MONDO
BENCHMARK BILANCIATO indici i
EUROPA indicizzate USA EMERGENTI HIGH YIELD GRADE Sviluppato
INFLAZIONE
% nel benchmark 100% 21% 6% 12% 3% 5% 20% 3% 30%
gen-23 3,67% 2,53% 1,74% 2,45% 2,74% 3,58% 3,06% 2,97% 5,92%
feb-23 -1,74% -2,57% -0,19% -2,65% -2,01% -2,07% -2,51% -3,53% -0,34%
] mar-23 1,65% 2,20% 1,40% 2,88% 1,68% 1,24% 1,73% -0,30% 1,03%
s apr-23 -0,07% -0,51% -0,34% 0,32% 0,59% 0,56% 0,64% -2,38% -0,28%
2 mag-23 0,66% 0,69% 0,61% -1,54% -0,48% -0,75% -1,14% 1,83% 2,96%
E giu-23 1,12% 0,22% -0,17% -0,94% 0,48% 0,90% -0,03% 1,97% 3,62%
g lug-23 1,05% -0,17% 0,62% -0,45% 0,71% 1,24% 0,60% 4,34% 2,58%
“o- ago-23 -0,66% 0,18% -0,33% -0,78% -0,69% -0,17% -0,55% -4,66% -1,02%
|5 set-23 -2,20% -2,82% -3,17% -2,34% -2,53% -1,06% -1,87% -0,32% -2,09%
:E ott-23 -1,20% 0,70% 0,14% -1,51% -0,46% -1,05% -0,89% -2,88% -2,83%
5 nov-23 4,35% 3,07% 2,27% 3,42% 4,02% 4,41% 4,27% 3,41% 6,21%
= dic-23 3,50% 3,57% 2,44% 3,17% 3,93% 3,28% 3,61% 3,23% 3,74%
rendimento assoluto
31712122 - 31712123 | 19:33% 7,09% 5,01% 1,76% 8,01% 10,35% 6,88% 3,20% 20,75%
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4.2.2 b) Analisi del rendimento delle asset class in cui investe il comparto Bilanciato (banchmark)

Obbligazioni Governative: 42%

Obbligazioni Societarie: 25%

Azioni 33%

L Obbligazi?ni . . .| Obbligazioni . . . | Obbligazioni L.
BENCHMARK BILANCIATO ObbllgaZI?m Governative ObbllgaZI?m Governative Obbligazioni T Azioni PAES Azioni
Governative EUROPA | Governative PAESI Corporate INVESTMENT EMERGENTI MONDO
EUROPA indicizzate USA EMERGENTI HIGH YIELD GRADE Sviluppato
INFLAZIONE
% nel benchmark 100% 21% 6% 12% 3% 5% 20% 3% 30%
gen-23 3,67% 2,53% 1,74% 2,45% 2,74% 3,58% 3,06% 2,97% 5,92%
feb-23 -1,74% -2,57% -0,19% -2,65% -2,01% -2,07% -2,51% -3,53% -0,34%
mar-23 1,65% 2,20% 1,40% 2,88% 1,68% 1,24% 1,73% -0,30% 1,03%
apr-23 -0,07% -0,51% -0,34% 0,32% 0,59% 0,56% 0,64% -2,38% -0,28%
o mag-23 0,66% 0,69% 0,61% -1,54% -0,48% -0,75% -1,14% 1,83% 2,96%
B giu-23 1,12% 0,22% -0,17% -0,94% 0,48% 0,90% -0,03% 1,97% 3,62%
% lug-23 1,05% -0,17% 0,62% -0,45% 0,71% 1,24% 0,60% 4,34% 2,58%
= ago-23 -0,66% 0,18% -0,33% -0,78% -0,69% -0,17% -0,55% -4,66% -1,02%
E set-23 -2,20% -2,82% -3,17% -2,34% -2,53% -1,06% -1,87% -0,32% -2,09%
£ ott-23 -1,20% 0,70% 0,14% -1,51% -0,46% -1,05% -0,89% -2,88% -2,83%
o nov-23 4,35% 3,07% 2,27% 3,42% 4,02% 4,41% 4,27% 3,41% 6,21%
E dic-23 3,50% 3,57% 2,44% 3,17% 3,93% 3,28% 3,61% 3,23% 3,74%
E ;T;jg;’;;t";;js;’;g 10,33% | 7,09% 5,01% 1,76% 8,01% 10,35% 6,88% 3,20% 20,75%
rendimento relativo
31/12/22 - 31/12/23 10,33% 1,47% 0,30% 0,21% 0,24% 0,51% 1,36% 0,09% 6,15%
.. . La parte Obbligazionaria Governativa del benchmark (peso 42%) ha prodotto un rendimento relativo pari a +2,21%;
Analisi rendimento — - ; p ;
relativo la parte Obbligazionaria Corporate del benchmark (peso 25%) ha prodotto un rendimento relativo pari a +1,87%;
la parte Azionaria del benchmark (peso 33%) ha prodotto un rendimento relativo pari a +6,24%
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Relazione del Collegio dei Sindaci al bilancio al 31 dicembre 2023

Sig. Delegati,

siete chiamati in questa Assemblea ad approvare il bilancio relativo all’esercizio che si & chiuso il 31 dicembre 2023.
Premesso che a norma di Statuto del Fondo & attribuita al Collegio dei Sindaci sia ’attivita di vigilanza amministrativa
sia la funzione di revisione legale dei conti (gia controllo contabile), diamo conto del nostro operato per |esercizio
chiuso il 31 dicembre 2023.

Il Collegio dei Sindaci, nominato in data 27 aprile 2023, successivamente in data 29 maggio 2023 ha proceduto al suo
insediamento.

It Collegio ha preso atto della comunicazione della Covip prot. 3778/23 del 9 agosto 2023 avente ad oggetto “Verifica
dei requisiti ai sensi del D.M. Lavoro 108/2020. Richiesta di chiarimenti e documentazione”.

It Collegio prende atto della Deliberazione del 18 gennaio 2023 della Covip relativa al contributo di vigilanza annuale

dovuto per 'anno 2023.

PARTE PRIMA- Giudizio del Collegio dei Sindaci incaricato della revisione legale dei conti ﬂ—e Y

By
R
by
b ]

Resoconto delle verifiche

It Collegio dei Sindaci ha svolto la revisione legale dei conti del bilancio d’esercizio chiuso il 31/12/2023 ai sensi
dell’art. 2409 bis del cod.civ., cosi come novellato dal D.Lgs. n.39 del 27/01/2010, e ha proceduto alla verifica del
bilancio, in relazione alla sua corrispondenza ai dati contabili e ai risultati delle verifiche periodiche eseguite.

E’ stata verificata la tenuta del libro inventari e del libro aderenti. | Sindaci confermano che anche i libri
dell’Assemblea e del Consiglio di Amministrazione sono stati tenuti secondo le modalita prescritte dalla legge. Nel
corso delle verifiche eseguite si & proceduto al controllo dei valori di cassa e degli altri valori posseduti dal Fondo.
Dalle risultanze dei controlli & emersa la corrispondenza con la situazione contabile.

It Collegio dei Sindaci ha potuto verificare che sono stati adempiuti nei termini di legge gli obblighi posti a carico del
Consiglio di Amministrazione e che, inoltre, risultano versate le somme dovute allErario e agli Enti Previdenziali. Per
il giudizio relativo al Bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento

alla relazione emessa dall’organo di controllo in data 12/04/2023.
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Presentazione del bilancio

Passando allesame del bilancio chiuso al 31/12/2023, le principali risultanze contabili possono essere cosi riassunte:

COMPARTO BILANCIATO - STATO PATRIMONIALE: ATTIVITA'

31/12/2023 31/12/2022

10 INVESTIMENTI DIRETTI 12.512.661 7.157.735
20 INVESTIMENTI IN GESTIONE 1.359.408.733 1.176.443.836

30 GARANZIE DI RISULTATO ACQUISITE SULLE POSIZION! INDIVIDUALI S <

40 ATTIVITA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA 24.362.885 20.097.387
50 CREDITI DI IMPOSTA 7.420.179 : 22.047.555

TOTALE ATTIVITA® FASE DI ACCUMULO 1.403.704.458 1.225.746.513

COMPARTO BILANCIATO - STATO PATRIMONIALE: PASSIVITA'

31/12/2023 | 31/12/2022 | O

— — : S e N
10 PASSIVITA DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE 11.902.615 7.387.135 \
20 PASSIVITA DELLA GESTIONE FINANZIARIA 406.532.796 389.440.102 \
50  GARANZIE DI RISULTATO RICONOSCIUTE = ; ' g
SULLE POSIZIONI INDIVIDUALI _ %
40 PASS{_V!TA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA ; St 301651_6 2.906.449
_ TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO B 57451027 399.733.686
ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI  982.252.531|  826.012.827
CONTI D'ORDINE
31/12/2023 | 31/12/2022
Crediti v;er-sé aderenti per \}érééméhti ancora dovuti _ B 16'.6‘_12.647 1227174 37'
Contributi da ricevere -16.942.647 -12.717.137
Crecl_i_ti verso Fondi Pensione per trasferimenti in ingresso - 4.502
Trasferimenti in ingresso da ricevere - -4.502
Contratti futures -129.240.142 -62.625.519
Controparte c/contratti futures 129.240.142 62.625.519
Valute da _regolare - -80.181.540
Controparte valute da regolare _ _ - _ - 80.181.540
I_m_pggni investimento private debt - - 5.180.057 6.990.958
Investimento private debt da effettuare - s -5.180.057 -6.990.958
Impegni iqvestimento private_qui_ty_r_ _ _ - : 15.307.282 18.264.785
Investimento private equity da effettuare -15.307.282 -18.264.785




COMPARTO BILANCIATO - CONTO ECONOMICO

31/12/2023 31/12/2022
10  SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE 84.728.845 73.669.346
20 RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA DIRETTA 117.264 -576.664
30  RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA INDIRETTA 87.172.990 -123.314.047
40  ONERI DI GESTIONE -1.403.510 -827.656
MARGINE DELLA GESTIONE FINANZIARIA
50 e 85.886.744 -124.718.367
60 SALDO DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA 251.491 1.112.357
VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE
70 IMPOSTA SOSTITUTIVA (10) + (50) + (60) 170.607.980 ~49.936.664
80  IMPOSTA SOSTITUTIVA -14.627.376 22.047.555

| VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI (70)

100 |, (30)

COMPARTO SICUREZZA - STATO PATRIMONIALE: ATTIVITA'

156.239.704 ’

-27.889.109

179.694.717

31/12/2023 31/12/2022
10 WVESTIMENT DRETT R P
20 ;f:ii.fffrﬁiswn IN GESTIONE  inaeast| 136.366.689
30 | GARANZ!E DI RISULTATO ACQUISITE SULLE POSIZIONI INDIVIDUALI B 282590 - 7.038.479
40 ATTMTA DELL;_&;EST;ONEAMMJN!STRAT:VA ' o 6265228: - '_'_‘;.'6'_86.'2'55'
50 CREDIT DI IWPOSTA | __ = _ 9te708 159498

TOTALE ATTIVITA® FASE DI ACCUMULO

150.060.396



COMPARTO SICUREZZA - STATO PATRIMONIALE: PASSIVITA'

31/12/2023 | 31/12/2022 |

10
20

30

40
50

ATTIVO NE TTO DEST.'NATO ALLE PRES TAZ!ONI

PASSIVITA DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE

PASSIVITA DELLA GESTIONE FINANZIARIA

GARANZIE DI RISULTATO RICONOSCIUTE SULLE POSIZIONI
INDIVIDUALI

PASSIVITA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA
DEBITI DI IMPOSTA
TOTALE PASSIWTA FASE DI ACCUMULO

3.336.486
84.656

282.590

494.735
37.007
4. 235 474

175.459.243

1.582.040
69.081

7.038.479

445.084
2.641
9.137.325

140.923.071

CONTI D'ORDINE FASE DI ACCUMULO

31/12/2023 31/12/2022
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti 2.778.744 1.947.458
Contributi da ricevere -2.778.744 -1.947.458
Crediti verso Fondi Pensione per trasferimenti in ingresso = 689
Trasferimenti in ingresso da ricevere -689
COMPARTO SICUREZZA - CONTO ECONOMICO
31/12/2023 | 31/12/2022

10  SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE 27.336.797 25.890.028
20  RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA DIRETTA = 2
30  RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA INDIRETTA  8.634.543 -12.100.369
40  ONERI DI GESTIONE ~ -321.996 "-27'3 042

MARGINE DELLA GESTIONE FINANZIARIA 7
50 (20) +(30) + (40} : 8.312. 547; -12.373.411
60 SALDO DELLA GESTIONE AMMIN!STRATIVA z 070  166.644

VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI ANTE
70 MPOSTA SOSTITUTIVA (10) + (50) + (60) SRl 1R pa3. 2
80  IMPOSTA SOSTITUTIVA -1.115.242 1.992.302

100

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI

(70) + (80)

34.536.172

15.675.563
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