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T PREVEDI
" 8
(! "% A&#H % B %H %' #&  +%* #( !
g 8 S N.posizioni Importo
Tipo di forma pensionistica Nome (e (e
ALLIANZ FPA 3 65.404,84
ALMEGLIO FPA ALLEANZA 1 11.407,97
ARCA PREVIDENZA FPA 2 43.367,00
FPA ARTI E MESTIERI 1 11.207,42
FPA IL MIO DOMANI 5 62.918,69
FONDO PENSIONE APERTO AUREO 5 49.206,40
EendlE o FONDO PENSIONE APERTO UBI PREVIDENZA 3 61.279,99
AZIMUT PREVIDENZA 2 70.181,60
AZIONE DI PREVIDENZA - HDI ASS. 2 27.875,06
EURORISPARMIO 1 3.250,52
FONDO PENSIONE FIDEURAM 1 15.716,26
RISPARMIO & PREVIDENZA 1 72,00
TESEO 1 25.302,68
UNIPOL PREVIDENZA 1 535,00
Totale Fondi Pensione Aperti 29 447.725,43
ALIFOND 3 26.433,86
ARCO 38 853.246,81
ASTRI - FONDO PENSIONE 2 29.733,33
BYBLOS 1 12.220,12
COMETA 16 230.175,22
COOPERLAVORO 19 124.216,71
FONCHIM 4 71.626,80
FONDAPI 86 289.736,19
FONDENERGIA 1 4.330,89
Fondi Pensione negoziali FONTE 15 221.603,85
FOPADIVA 36 6.984,75
FOPEN 1 8.710,70
PEGASO 3 41.945,52
PREVIAMBIENTE 3 41.945,38
PRIAMO 1 16.223,64
SOLIDARIETA' VENETO 16 165.725,33
FONDO PENSIONE AGRIFONDO 2 29.626,65
LABORFONDS 2.404 488.477,57
PREVILOG 2 33.221,20
Totale Fondi Pensione negoziali 2.653 2.696.184,52
AXA MPS PREVIDENZA ATTIVA 2 12.751,71
GENERALI VALORE PENSIONE 4 132.970,41
ZURICH INVESTMENTS LIFE SPA - VIPENSIONO 2 34.182,76
ALLEATA PREVIDENZA ALLEANZA ASSICURAZIONI 70 990.360,74
FIP BG PREVIDENZA ATTIVA 1 30.795,55
GENERAFUTURO - PIP 4 64.430,65
IL MIO FUTURO - PIANO INDIVIDUALE PENSIONISTICO 2 13.444,40
Piani Previdenziali individuali INA ASSITALIA PRIMO (PIP) 1 22.668,39
MEDIOLANUM TAXBENEFIT NEW PIP 11 189.849,48
PIP HELVETIA AEQUA SPA 1 26.217,03
PIP UNIPOL FUTURO PRESENTE 2 42.901,37
PIP UNIPOLSAI PIU'PENSIONE 1 12.496,64
PIU'PENSIONE FONDIARIA-SAI - PIP 1 11.013,36
POSTAPREVIDENZA VALORE - POSTE VITA SPA 4 44.682,10
UNICREDIT PENSIONE PIP CNP 1 18.553,46
UNICREDIT PREVIDENZA PIP CRV — PIP DI TIPO ASSICURAT 1 12.992,68
Totale Piani Previdenziali individuali 108 1.660.330,73
Fondi Pensione preesistenti PREVINDAI e 470.070,75
PREVIP 1 8.000,43
Totale Fondi Pensione preesistenti 12 478.071,18
Totale complessivo 2.802 5.282.311,86
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Inflazione al consumo
nelle principali economie avanzate (1)
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi)

e
=i

-3 Lot boboebwi el b nbhoptmo b boobninnl -3

2008 2009 2010 2011 2M2 2013 2014 2015 2016

= area delleuro  ---- Giappone — - Regno Unito — Stati Uniti

Fonte: Thomson Reuters Datastream.
(1) Per I'area dell'eurc e il Regno Unito, prezzi al consumo armonizzati.
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T PREVEDI

) "% &t &) C
variazione volatilita
in(%) annualizzata (%)
classe di attivita indice (total return) PR 12 mesi
euribor 3m -0.3 0.0
Italia 0.9 46
Uem 3.3 3.8
obbligazionario [WEE] 1 4.0
D E T Giappone 33 3.6
Uk 10,6 8.4
Paesi emergenti (in ug) 9,1 5.6
Uem I.G. 4.7 2,0
obbligazionario [SERNER 6.0 39
corporate™® UemH.Y. 9,1 % 7
Usa H.Y. 175 5.3
LRI LC I Uem (escl. Grecia) 3.8 43
obbligazionario [¥E 1,6 5.5
convertibile Usa 11,9 9.0
Italia -6.8 30,9
Uem 52 20,2
- Usa 11,6 12,4
Giappone -0.4 26,0
Uk 19.2 16,3
Paesi emergenti (inu$) | 11.6 16,3
(EICHER il Bl brent (U$/barile) 44,0
cambi nei dollaro Usa (€/3) 8.8
confronti yen (€/¥) 12,2
LEICTT S < terlina (€/5) _-137] 12,0
?2)8 - 177
* "% &"I &EE &% % ! C
-(( ? - 4 - 4 14
| 14 /9'3:
(( ?
-1 ? - 4 ,)8 JU | $
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Tassi di interesse ufficiali ( 2 6
e del mercato monetario nell’area dell’euro 0 1 2
(dati giornalieri; valori percentuali) /3 & 8 ;&
6
, 0 0
25 2 1
2 1 &
2,0 6 0
15 |S 0
1.0
2 ,
; 0
? 05 cs 8
- — 0.0 , 8
= 2 28 8
05 [TERRINNNET! ||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||:—015 2 , 8
' 2011 2012 2013 2014 2015 2006 17 2
?
---- pperazioni di rifinanziamento principali; fasso fisso 1 0 67
—— depositi overnight presso I'Burosistema 8 C 8 1
— — operazioni di rifinanziamento marginale
Eonia
------ Euribor a 3 mesi
2 %
)) %& %

Si riportano di seguito una serie di grafici deiefi del’andamento, nel 2016, dei principali iediazionari

internazionali in cui investe il Fondo Prevedi.

indici azionari in valuta locale 2
(base 31/12/15) 8, 2 2 2
J ;0 4PN= @/ 8
E 2 2 N@,
E 4 & N, @
E 47 2 ;8 N%, @
E 8
E 8 8
Q
Q
T 8
=
70 -
dic-15 feb-16 apr-16 g6 agolf6 ott-l6  diclb
Usa Uem---- Giappone— - Uk —— Paesi emerg.[uS)
28 - C 177
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11,000
10,500
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9,500
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31-Dec-2015 29-Feb-2016 30-Apr-2016 30-Jun-2016 31-Aug-2016 31-0ct-2016 31-Dec-20...
31-Jan-2016 31-Mar-2016 31-May-2016 31-Jul-2016 30-Sep-2016 30-Nov-2016
o F- & % +0

30 Dic 2016: ™= ~GSPC 223883

2016 Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Okt Nov Dic

" JF-;; 1 & % D J#
30 Dic 2016: ™= ~DJI 1976260
19,50 mi
19,00 mi
18,50 mi
18,00 mi
17,50 mi
17,00 mi
16,50 mi
16,00 mi

15,50 mi

2016 Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Ott Mov Dic
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"y F- o & %
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t#E N  &E'%l %+ %* ! 5 C %( !L
2 2 J PV ) /
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2 B :
— MSCI Kokusai
300 | .= MSCI Emerging Markets IMI / 300.97
i 28477

200

100

50
Feb02 May03 Aug04 Nov05 Feb07 May08 Aug09 Novl10 Feb12 Mayl3 Augld4 Novils Febl17

ANNUAL PERFORMANCE (%)

Year MSCI Kokusai MSCIWorld MSCI ACWI IMI
2016 8.69 8.15 8.96
2015 -1.21 -0.32 -1.68
2014 6.38 5.50 4.36
2013 27.37 27.37 2417
2012 17.36 16.54 17.04
2011 -3.99 -5.02 -7.43
2010 11.99 12.34 14.87
2009 34.04 30.79 37.18
2008 -41.55 -40.33 -42.01
2007 11.25 9.57 11.66
2006 22.61 20.65 21.49
2005 8.24 10.02 12.06
2004 15.20 15.25 16.93
2003 33.53 33.76 36.18
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INDEX RISK AND RETURN CHARACTERISTICS (FEB 28, 2017)

ANNUALIZED STD DEV (%) 2

SHARPE RATIO 2.3

MAXIMUM DRAWDOWN

T“{;‘}""” 3vr 5Y¥r 10Yr Ivr 5Yr 10Yr Mafg"‘f‘:w ! Period YYYY-MM-DD
MSCI Kokusai 2.42 10.69 11.07 17.04 0.55 0.92 0.34 na 58.31 2007-10-31—2009-03-09
MSCI World 2.45 10.64 10.95 16.54 0.55 0.91 0.31 na 57.46 2007-10-31—2009-03-09
MSCI ACWI IMI 2.67 10.81 11.07 17.22 0.51 0.81 0.31 0.34 58.28 2007-10-31—2009-03-09
T Last 12 months 2 Based on monthly gross returns data 3 Based on ICE LIBOR 1M
INDEX CHARACTERISTICS TOP 10 CONSTITUENTS

MSCI Kokusai Float Adj Mkt Cap Index Sector

Number of 1,333 ( USD Billions) Wt. (%)
Constituents APPLE 738.16 2.29 Info Tech
Mkt Cap [ USD Millions) MICROSOFT CORP 473.64 1.47 Info Tech
Index 32,265,861.98 AMAZON.COM 340.52 1.06 Cons Discr
Largeat 738.162.81 EXXON MOBIL CORP 337.21 1.05 Energy
Smallest 1,226.71 JOHNSON & JOHNSON 334.35 1.04 He?lth C_are
Average 24.,205.45 JPMORGAN CHASE & CO 327.32 1.01 Financials
Miadian 10.247.30 FACEBOOK A 314.85 0.98 l_nfo Tfach
' WELLS FARGO & CO 277.43 0.86 Financials
GENERAL ELECTRIC CO 267.13 0.83 Industrials
AT&T 257.09 0.80 Telecom Srves

Total 3,667.71 11.37

SECTOR WEIGHTS COUNTRY WEIGHTS

10.06% —-----------------—---1

. Financials 18.31% O Information Technology 15.61% . Health Care 12.79%
. Consumer Discretionary 11.49% . Industrials 10.36% . Consumer Staples 10.06%
() Energy 7.13% @@ Materials 493% @ Utilities 3.28% () Real Estate 3.1%

O Telecommunication Services 2.95%

IHSU&"()F &+ 1)) % )-"$& /0 1/

719 —---mm oo .

115.22%

66.29% —------

@ United States 66.29% () United Kingdom 7.1% @ France 3.87% @ Canada 3.87%
@ Germany 3.64% () Other 15.22%
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Rendimenti delle obbligazioni
pubbliche decennali
(dafi di fine settimana; valori percentuali)

—Gemania
— —Stati Uniti

—area dell'euro (1) ----Giappone

----- Regno Unito

Fonte: elaborazioni su dati Thomson Reuters Datastream.

(1) Rendimenti medi dei titoli di Stato benchmark decennali dei paesi
dell'area dell'euro, ponderati con il PIL a prezzi concatenati del 2010; il dato
esclude Cipro, Estonia, Grecia, Lettonia, Lituania, Lussemburgo, Malta,
Slovacchia e Slovenia.

Differenziali di interesse tra titoli di Stato
decennali e il corrispondente titolo tedesco
(dafi di fine seftimana; punti percentuali)

—— Idanda

—— Belgio —— Francia — Grecia (1)

— |talia — - Portogallo — - Spagna

Fonte: elaborazioni su dati Bloomberg e Thomson Reuters Datastream.
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indici obbligazionari in valuta locale variazioni in euro dal 30/11/16
(base 30/11/16) _
20 17
i 15 - 13
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= i
= 25 - 24
il 30
30/m/16 10/12/16 2012016 301216 30/12/16
—Usa —WUem ----Gisppone — -Uk —— Emergenti(u) WUso ®Uem ™ Gisppone ® Uk M Emergenti (us)
?2)8 - Cc 177
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— Morningstar US Long Core Bond TR
~ Momingstar US Short Core Bond TR

$11,000

$10,500

$10,000

— Morningstar US Inter Core Bond TH
=~ Momingstar US (Equity] Market TR

$9,500

Spread corporate Investment Grade
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Spread sovrani dei Paesi emergenti vs. Usa (emissioni in dollari)
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Indicatori rendimento e rischio Bilanciato 8
Rendimento 8 V , g8 1
Rendimento composto Portfolio 4 53%
Benchmark 5,09% 0 8V B
Delta -0,57% 8
Rischio * )
Deviazione standard Portfolio 4 63%
Benchmark 4.37% 8
Downside deviation Portfolio 3,15% "y ) 8
Benchmark 2,94%
........................................................................................................................... 8 0
Indici di efficienza * "
Indice sharpe 1,03 8V "2 . 8
Indice sortino 152 8 V
Rap 4.25% 1
Performance relativa * 1 )
TE -0,53%
TEV 1,03% 8V
Information ratio neg.
* valori espressi su base annua
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Debito netto e utili societari, USA® Debito netto e utili societari, UEM™
_E ile] o
3 | 3 '
E 1 = :
@ 5 : = I
& LR i
= I e [
o | |
o= (] m I
e P!
I I |
5 B B
I
N , | '
10 A (medie rolling 4 trimestri) ~ |_! 20 (medie rolling 4 trimestri) | |
V- Va2 Va3 Vg Vs IVA6 IV IVa12 IVa3 IVag IVas V-6
B Net debt BEBITDA m Net debt mEBITDA
Fonte: Thomson Reuters, elaborazioni Prometein; datial 31/12/16.  Fonte: Thomson Reuters elaborazioni Prometein; datial 31/12/16.
i@ Net debt ed Ebitda degli indici azionari DS-Market, fonte * Net debt ed Ebitda degli indici azionari D5-Market, fonte
Worldscope. Worldscope.
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Andamento dei principali indici azionar e

dell'indice di velatilits VIX

HO

Effetto delle elezioni Trump sull'indice
azionario S&P 500
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Fonte: Thomson Reuters elaborazioni Prometein; datial o/2/17
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Fonte: Thomson Reuters elaborazioni Prometein; dati al o/2/ 7=
La media con le vittorie dei presidenti repubblicani non contiene
le due elezioni di Reagan e quella di Trump.
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Variazioni dei rendimenti per alcune asset class

variaz. total return in valuta loc. fino al 9-feb-17

Indici

2016 YoY

1-gen-17

liquidita (euribor 3m)

bond gov. Germania (~ core)
bond gov. Italia (~ periferici)
bond gov. USA

bond gov. Uk

bond gov. Emergenti (u$)

bond corporate |G UEM
bond corporate |G USA
bond corporate HY UEM
bond corporate HY USA

equity UEM

equity Europa escl. UEM
equity USA

equity Giappone

equity Emergenti (u$)

fxt/<
fxg/e
fxx/e

Fonte: Thoemson Reuters, elaborazioni Prometeia; dati al 92,17
Indici cbbligazionari Bofd Merrill Lynch, all maturities; indici azionari Morgan Stanley; cambi WM/Reuters (i segni negativi indicanc un

apprezzamento dell'eurc).
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Fondo Pensione Complementare per i Lavoratori delle Imprese
Industriali ed Artigiane Edili ed Affini
“PREVEDI”
Sede in Roma (RM) - Via Nizza n. 45
codice fiscale 97242260582
Relazione del Collegio dei Sindaci al bilancio al 31 dicembre 2016
Sig. Delegati,
siete chiamati in questa Assemblea ad approvare il bilancio relativo
all’esercizio che si & chiuso il 31 dicembre 2016. Premesso che a
norma di Statuto del Fondo & attribuita al Collegio dei Sindaci sia
17attivita di vigilanza amministrativa sia la funzione di revisione
legale dei conti (gia controllo contabile), diamo conto del nostro
operato per 1l’esercizio chiuso il 31 dicembre 2016.

PARTE PRIMA- Giudizio del Collegio dei Sindaci incaricato della

revisione legale dei conti.

Resoconto delle verifiche
Il Collegio dei Sindaci ha svolto la revisione legale dei conti del
bilancio d’esercizio chiuso il 31/12/2016 ai sensi dell’art. 2409
bis del <cod.civ., cosi come novellati dal D.Lgs. n.39 del
27/01/2010, e ha proceduto alla verifica del bilancio, in relazione
alla sua corrispondenza ai dati contabili e ai risultati delle
verifiche periodiche eseguite.
Durante le verifiche, si & constatata la regolare tenuta del libro
giornale, che & risultato aggiornato secondo le disposizioni di
legge.
In modo analogo, & stata verificata la corretta tenuta del libro
inventari, del libro aderenti e dei libri obbligatori del lavoro.
I Sindaci confermano che anche i libri dell'Assemblea, del Consiglio
di Amministrazione e del Collegio dei Sindaci sono stati tenuti
secondo le modalita prescritte dalla legge.
Nel corso delle verifiche eseguite si & proceduto al controllo dei
valori di cassa e degli altri valori posseduti dal Fondo: dalle
risultanze dei controlli & sempre emersa la corrispondenza con la

situazione contabile.


d.ballarin
Timbro


I1 Collegic dei Sindaci ha potuto verificare che sono stati
adenpiuti in modo corretto e nei termini di legge, di normativa
vigente e di statuto del Fondo gli obblighi posti a carico del
Consiglio di Amministrazione e che, inoltre, risultano versate le
somme dovute all'Erario.

Per il giudizio relativo al Bilancio dell’esercizio precedente, i
cui dati sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla
relazione emessa da questo organc di controllo in data 07/04/2016.

Presentazione del bilancio
Passando all'esame del bilancio chiuso al 31/12/2016, le principali

risultanze contabili posscno essere cosi riassunte:

COMPARTO BILANCIATO — STATO PATRIMONIALE: ATTIVITA'

31.12,2016 31.12.2015
10 Investimenti diretti - -
20 Investimentiin gestione 516.264.293 467.144.061
a) Depositi bancari 18.162.748 10.445.726
b)  Crediti per operazioni pronti contro termine - -
c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 295.123.369 280.072.403
d) Titoli di debito quotati 70.785.534 55.156.891
e) Titoli di capitale quotati 128.828.046 115.548.006
f)  Titoli di debito non quotati o
g) Titoli di capitale non quotati -
h)  Quote di O.I.C.R. = 1.710.950
i)y  Opzioni acquistate =
I)  Ratei e risconti attivi 3.190.032 3.381.987
m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - .
n) Altre attivita della gestione finanziaria 174.564 828.098
0) Investimenti in gestione assicurativa g =
p)  Margini e crediti su operaz forward / future - -
Garanzie di risultato acquisite _ i}
30 sulle posizioni individuali
40 Attivita della gestione amministrativa 11.074.758 11.803.062
a) Cassa e depositi bancari 10.977.909 11.644.445
b) Immobilizzazioni immateriali 20.368 34.175
¢) Immobilizzazioni materiali 21.740 29.533
d)  Altre attivita della gestione amministrativa 54.741 94.909
50 Crediti di imposta = -
527.339.051 478.947.123

TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO



COMPARTO BILANCIATO — STATO PATRIMONIALE: PASSIVITA'

10

20

30

40

50

100

Passivita della gestione previdenziale
a) Debiti della gestione previdenziale

Passivita della gestione finanziaria

a) Debiti per operazioni pronti contro termine
b) Opzioni emesse

c) Ratei e risconti passivi

d) Altre passivita della gestione finanziaria

e) Debiti su operazioni forward / future

Garanzie di risultato riconosciute
sulle posizioni individuali

Passivita della gestione amministrativa

a) TFR

b) Altre passivita della gestione amministrativa

c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi

Debiti di imposta

TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO

Attivo netto destinato alle prestazioni

CONTI D'ORDINE

Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti
Contributi da ricevere

Valute da regolare

Controparte valute da regolare

Valore attuale riserva rendite da erogare

Rendite da erogare

31.12.2016
7.550.285
7.550.285

179.617

179.617

2.936.374
5.216
892.172
2.038.986

3.338.635

14.004.911

513.334.140

10.130.077
-10.130.077

32.768
-32.768

31.12.2015
7.915.629
7.915.629

827.766

827.766

2.616.972
5.132
580.919
2.030.921

3.299.444

14.659.811

464.287.312

7.569.606
-7.569.606

32.579
-32.579






























