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Allegato 1 al verbale dell’Assemblea dei Delegati del 29 aprile 2013 
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componente azionaria componente obbligazionaria 
Fascia % di 

oscillazione 

ordinaria delle 

due componenti Gestori 

% di 

ripartizione 

delle risorse 

per ogni 

gestore % azioni benchmark 

% 

obbligazi

oni benchmark 

25% 

MSCI Europe 

total return 

net dividend 75% 

30% BofA Merrill Lynch 

Euro Treasury Bill;  

45% JPM GVB Emu All 

maturities investment grade;  +/- 10% 

-Anima  S.G.R.  

- Credit Suisse 

(Italy) - Unipol 

Assicurazioni 33,33% 
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componente azionaria componente obbligazionaria 
Fascia % di 

oscillazione 

ordinaria delle 

due componenti Gestori 

% di 

ripartizione 

delle risorse 

per ogni 

gestore % azioni benchmark 

% 

obbligazi

oni benchmark 

25% 

MSCI 

Kokusai 

Total Return 

Net dividend 75% 

15% JPMorgan EMU Govt 

Inv Grade 1 -3 anni  

10% BofA Merrill Lynch 

Euro Corporate Index  

10% Barclays Euro CPI 

Index value Euro total return  

40% JPM GVB Emu All 

maturities investment grade  +/- 10% 

- Anima  

S.G.R.   

- Credit 

Suisse 

(Italy)  

- Unipol 

Assicuraz. 33,33% 
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Allegato 2 al verbale dell’Assemblea dei Delegati del 29 aprile 2013 
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�

1) Situazione del fondo pensione a fine esercizio e andamento della gestione nel 2012 
�

1.1) Andamento delle adesioni e delle posizioni contribuenti al Fondo Pensione 

 
��� ���������	
� ��
�������������� �������
����������� ��������������������������������� �����������������������
��������������������

��������������	���������������������������������������������������������������������������������������������������� 	!�

Tab. 1 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

Lavoratori associati 

2.311 13.760 23.287 26.491 53.881 55.783 53.240 50.136 47.755 44.420 (al 31 dicembre) 

Lavoratori contribuenti 

2.000 13.454 21.226 23.543 49.928 49.573 45.869 42.473 39.059 34.976 (per competenza) * 

Aziende 

(al 31 dicembre) 832 4.095 7.567 7.869 14.276 15.878 15.804 15.697 15.597 14.967 

N.ro medio di iscritti per 

azienda 2,78 3,36 3,08 3,37 3,77 3,51 3,37 3,19 3,06 2,97 

"�#���������
����������������������������$��$����������������������������������������
����������������������
�����������
������������������������
�����������
��� ���������� ������ 
�������� �������� ������ ���$�� ���� ����
���� ������������� ��� ������ ���� 
����� ����� ���� ��� � ���� ����� %� ������� ������������� ��� ����������
�������������	!�#�������������$��$����������������������������������������������������&���������
�������
�����������&����������������������
���������
�
�����
������ '! (�!�

�
���������������������	
������������������������������
�����������&����������
���������������������
�������������������������������
�����������������������������!��

Tab. 2 ANDAMENTO DEI FLUSSI CONTRIBUTIVI E DEL PATRIMONIO DEL FONDO PENSIONE PREVEDI  

Esercizio 

Saldo della 

gestione 

previdenziale* 

differenza flusso 

contributivo rispetto 

all'anno precedente 

Patrimonio netto in 

euro al 31 dicembre 

differenza patrimonio 

rispetto all'anno 

precedente 

2004 5.509.100  5.561.314  

2005 13.743.612 8.234.512 19.750.834 14.189.520 

2006 18.615.744 4.872.132 39.271.028 19.520.194 

2007 37.083.109 18.467.365 77.087.403 37.816.375 

2008 79.118.817 42.035.708 148.018.524 70.931.121 

2009 70.582.121 -8.536.696 235.197.188 87.178.664 

2010 56.379.109 -14.203.012 298.899.387 63.702.199 

2011 45.802.511 -10.576.598 343.772.271 44.872.884 

2012 25.446.442 -20.356.069 399.787.266 56.014.995 

*)�
��������������������������������������������������������
�������������������������������	��������������������������������������������
�������

�����������������������	 

Nonostante la significativa riduzione del saldo della gestione previdenziale rispetto agli esercizi precedenti, 

il patrimonio netto del Fondo Pensione è cresciuto, nel corso del 2012, in misura superiore al 2011, grazie al 

buon risultato della gestione finanziaria. Su tale punto si vedano in commenti nel successivo paragrafo 2.3. 
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distribuzione iscritti per classe d'età

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

<20  20-

24

25-

29

30-

34

35-

39

40-

44

45-

49

50-

54

55-

59

60-

64

>64

classi d'età

n
u

m
e
ro

 i
s
c
ri

tt
i

numero iscritti

�

���"%%��,�

�%�����#��
"�(�

!�5"� �
��&������

9��� �3�

���/�(� 23(�

�2/�4� �!�*(�

 �/ (�  !32*�

 2/ 4� 2! �'�

(�/((� '!����

(2/(4� *!* '�

2�/2(� *! *(�

22/24� 3!��4�

3�/3(� �!��'�

:3(� (���

� ��%"� ,,�,���
�
�����������2���3�����������������������������������$��������������������
������������������������������
���������������������������

������������������
����%���������������������������������������������������&#�����
��������������������������������������������
������

 ! 3������,
���������������������������������������������������������������������������������
�������* �����,	!��

.����������������������������������
�������
���������������������������������������������������������%�����������
�������
���������

�������������������������������������������������������������*!�������������������
���������

���
�������������
���������������

������ ��������)������;������
�+���������8���$�
�������������
�������� ���������$���������������������
������
��������������

�����������������������
����������������������������!�

+���� ���������� �

���� ������������� ��
�������� 
��� ��� ������� 
���
������� ��� ����
���� ������ ��������� ���� ������ ��������
�

�
������������������������������������������������������
����������$�����������������������������������
���������������������������

����������������!�5�������
������������������
��������������������������
�����������������
�����������������������������������������
��

����$�����������&�����������
����
����������
�����������������
������������
�����������
��������� !�

� �

Tabella 5. Ripartizione geografica degli associati 

Zona 2004 %  2005 % 2006 % 2007 % 2008 %  2009 % 2010 % 2011 % 2012 % 

Nord 
est 2.493 18% 3.643 16% 4.270 16% 10.629 20% 10.501 19% 10.125 19% 8.959 18% 8.160 17% 8.338 19% 

Nord 
ovest 5.792 42% 7.780 33% 8.524 32% 18.918 35% 19.105 34% 18.585 35% 16.597 33% 16.031 34% 15.748 36% 

Centro 3.008 22% 4.798 21% 5.544 21% 10.879 20% 12.275 22% 11.705 22% 10.590 21% 9.225 19% 9.355 21% 

Sud 1.370 10% 3.653 16% 4.269 16% 6.802 13% 6.321 11% 5.770 11% 7.095 14% 7.769 16% 5.444 12% 

Isole 1.097 8% 3.413 15% 3.884 15% 6.653 12% 7.581 14% 7.055 13% 6.895 14% 6.570 14% 5.535 12% 

Totale 13.760 100% 23.287 100% 26.491 100% 53.881 100% 55.783 100% 53.240 100% 50.136 100% 47.755 100% 44.420 100% 
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distribuzione geografica dei lavoratori associati al 31/12/2012

 

Tab. 6 Distribuzione geografica degli associati - confronto 2012 - 2011 
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1.2) Il ruolo delle Casse Edili nei processi di adesione e contribuzione al Fondo 
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1.3) La funzione di controllo interno 
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1.4) Documento sulla politica di investimento del Fondo Pensione 
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2) La gestione previdenziale, amministrativa e finanziaria del Fondo nell’esercizio 2012 
�

2.1) La gestione previdenziale 
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2.3) La gestione finanziaria 
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2.3.1) comparto BILANCIATO (allocazione strategica in vigore al 31/12/2012) 
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Asset allocation in vigore fino a marzo 2013 Asset allocation in vigore dal 1 aprile 2013 

Benchmark 

Azioni: 25% MSCI Europe total return net dividend 

Obbligazioni: 30% BofA Merrill Lynch Euro Treasury Bill; 

45% JPM GVB Emu All maturities inv. grade 

Benchmark 

Azioni: 25% MSCI Kokusai Total Return Net dividend 

Obbligazioni: 15% JPMorgan EMU Govt Inv Grade 1-3 

anni; 10% BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index; 10% 

Barclays Euro CPI Index value Euro total return; 40% JPM 

GVB Emu All maturities investment grade 

Obbligazioni corporate: max 20% della quota 

obbligazionaria del comparto 

Obbligazioni corporate: max 25% del patrimonio del 

comparto 

Esposizione al rischio di cambio: max 25% del patrimonio 

(solo su componente azionaria del comparto) 

Esposizione al rischio di cambio: max 25% del patrimonio; 

(con l’ulteriore limite, per la componente obbligazionaria, 

che i titoli emessi in aree geografiche “non euro” non 

possono superare il 10% del patrimonio) 

Peso del singolo titolo azionario: max 2,5% del patrimonio Peso del singolo titolo azionario: max 1,5% del patrimonio 

Peso del singolo titolo obbligazionario corporate: max 1,5% 

del patrimonio 

Peso del singolo emittente obbligazionario corporate: max 

1% del patrimonio 

Rating minimo: BBB Standard & Poor’s e Baa2 Moody’s 

(ammesso che entrambe le agenzie esprimano una 

valutazione di merito creditizio per lo stesso strumento. In 

caso contrario sarà considerata utile la valutazione espressa 

da una sola delle due agenzie di rating citate).  

 

Rating minimo: BBB- Standard & Poor’s e Baa3 Moody’s sulle 

emissioni con vita residua superiore a 12 mesi; A-3 Standard & 

Poor’s e P3 Moody’s sulle emissioni con vita residua inferiore a 

12 mesi (ammesso che entrambe le agenzie esprimano una 

valutazione di merito creditizio per lo stesso strumento; in caso 

contrario sarà considerata utile la valutazione espressa da una 

sola delle due agenzie di rating citate) 
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Limite all’uso di OICR, ETF e simili: utilizzo solo su 

componente azionaria 

Limite all’uso di OICR, ETF e simili: utilizzo solo su 

componente azionaria per l’investimento in aree geografiche 

che abbiano un peso relativo nel benchmark azionario 

inferiore al 6% dello stesso 

Limiti commissioni di negoziazione: 1,5 per mille per azioni 

Italia; 2,5 per mille per azioni Europa 

Limiti commissioni di negoziazione: 2 per mille per azioni 

Europa; 3,5 per mille per azioni mondo 

Limite di turn over: non previsto Limite di turn over: 1,5 annuo 

Indicatore di performance di riferimento: sortino ratio Indicatore di performance di riferimento: information ratio 

Limite di rischio annuo: downside risk max 8% annuo Limite di rischio annuo: tracking error max 4,5% annuo 
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2.3.2) comparto SICUREZZA (allocazione strategica in vigore al 31/12/2012) 
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2.3.3) Risultati conseguiti dai comparti di investimento del fondo pensione 
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2.3.4) Commento sull’andamento della Gestione Finanziaria nel corso del 2012 
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Nel corso del 2012 il rendimento del comparto Sicurezza, al netto delle imposte e dei costi sostenuti nell'anno, è stato pari a 

+3,55%. Il parametro di confronto per il rendimento del comparto Sicurezza è la rivalutazione del TFR ai sensi dell'art. 2120 del 

codice civile, la quale nel 2012 è stata pari a +2,94% al netto delle imposte. Il positivo risultato della gestione finanziaria del 

comparto è riconducibile principalmente all'incremento di valore dei titoli di stato presenti in portafoglio e, primariamente, a quelli 

emessi dall'Italia. Si tenga conto, in proposito, che il patrimonio del comparto Sicurezza è impiegato per la quasi totalità in 

obbligazioni: al 31/12/2012 la percentuale di obbligazioni in portafoglio era pari al 89,02% e la restante parte (10,98%) era 

impiegata in liquidità depositata su conto corrente remunerato. La componente obbligazionaria del comparto al 31/12/2012 è 

interamente impiegata in titoli di debito pubblico emessi da Stati europei (la maggior parte con scadenza entro i due anni 

successivi), tra cui, principalmente, l'Italia. Come già segnalato con apposita comunicazione inviata agli iscritti interessati nel mese 

di febbraio 2013, dal 2 gennaio 2013 la gestione del comparto è affidata al gestore Pioneer Investment Management S.G.R.p.A., 

per effetto di apposita gara pubblica effettuata dal Fondo in conseguenza della scadenza del contratto di gestione in essere, fino al 

31/12/2012, con il gestore Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. 
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Come già anticipato nel paragrafo precedente, la nuova gestione del comparto Sicurezza, in essere dal 2 gennaio 2013, vede 

confermata la garanzia contrattuale di restituzione del capitale investito, mentre la garanzia di rendimento minimo pari alla 

remunerazione del TFR di cui all'art. 2120 del codice civile è stata sostituita dal consolidamento del rendimento conseguito dal 

comparto: ciò significa che, per ciascun contributo versato al Fondo Pensione, il rendimento positivo realizzato al 31 dicembre di 

ogni anno successivo al versamento dello stesso viene riconosciuto al momento della erogazione della prestazione, 

indipendentemente dall'andamento dei mercati finanziari in quel momento. La garanzia opera sia alla scadenza della convenzione 

di gestione (che avverrà alla data del 31/12/2017), che nei seguenti casi: richiesta della prestazione pensionistica complementare 

per pensionamento ai sensi dell'art. 11 co. 2 del D.Lgs. 252/05; riscatto per decesso; riscatto per invalidità permanente che 

comporti la riduzione della capacità lavorativa a meno di un terzo; riscatto per inoccupazione superiore a 48 mesi; anticipazione 

della posizione individuale per spese sanitarie relative a terapie e interventi straordinari ai sensi dell'art. 11, co. 7 lett. a) del D.Lgs 

252/05. In conseguenza della variazione del gestore sopra ricordata, la commissione di gestione pagata allo stesso dal Fondo 

Pensione si è ridotta dallo 0,47% al 0,24%, con conseguente beneficio in termini di rendimento netto del comparto. 

 

La tabella seguente evidenzia le voci di ricavo e di costo che hanno influito sul risultato (complessivamente molto positivo) della 

gestione finanziaria del Fondo nel corso del 2012:�
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2.3.5) Aspettative per l’anno 2013 
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4) Fatti di rilievo avvenuti/attesi dopo la chiusura dell’esercizio 
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